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�دف هذه الورقة البحثية إلى تسليط الضوء على أهمية    
النظام المالي الإسلامي وإبراز   أهم مؤسّساته الّتي يتّضح 

لها العام عن تلك الموجودة في ظل أّا لا تختلف في هيك
النظام المالي التقليدي والّتي تعد ضرورية لعمل النظام المالي 
بكفاءة، وذلك إنطلاقاً من تحديد مفهوم وخصائص 
التمويل الإسلامي كتمهيد لدراسة مبادئ وأساسيات النظام 
المالي الإسلامي، مع محاولة تبيان لأهم مؤسّسات النظام 

ي، حيث يتم التعرّض لنظام عمل كل المالي الإسلام
مؤسسة والقواعد المالية والضوابط الشرعية التي تحكمها، ثمّ 
التطرّق لأهم الهيئات والمؤسسات الداعمة والمساندة للنظام 

  .المالي الإسلامي
النظــــام المـــــالي الإســــلامي، التمويـــــل  :الكلمــــات المفتاحيـــــة

عة الماليـــــة لصـــــنااالإســـــلامي، المؤسســـــات الماليـــــة الإســـــلامية، 
  .الإسلامية

  G21  G24 تصنيف جال

   The purpose of this paper is to 
highlight the importance of the Islamic 
financial system ،and to clarify the most 
important institutions that are evident 
that they do not differ in the structure of 
the general from those under the 
traditional financial system, Beginning 
with defining the concept and 
characteristics of Islamic finance to 
study the principles and fundamentals of 
the Islamic financial system, With an 
attempt to clarify the most important 
institutions of the Islamic financial 
system, in addition to other companies 
working in the field of Islamic securities, 
And then to highlight the most important 
institutions supporting the Islamic 
financial system 
Keywords: Islamic financial system, 
Islamic finance, Islamic financial 
institutions, supporting bodies of the 
Islamic financial industry.  
Jel Classification. G21 ،G24 

  

                                           
 

  ·المؤلف المرسل 



www.manaraa.com

  لطرش كتاف ، ذهبية  الإسلامي                                     شافيةالإطار النظري لمؤسسات النظام المالي      
 

164 

 

   :مقدمة.1 
السنوات  لقد شهدت صناعة التمويل الاسلامي على المستوى العالمي على مرّ       

ي، سواء على مستوى نمو الأصول الماضية نموًا وتوسعاً سريعًا في النظام المالي العالم
والموجودات أو على مستوى الانتشار والتوسع الجغرافي والدولي، أو حتى على مستوى 

مؤسّسة مالية موزّعة على حوالي  1000القوانين والتشريعات المنظّمة لها، إذ أنّ ما يقارب 
م الشريعة دولة في مختلف أنحاء العالم تقدّم منتجات وخدمات متوافقة مع أحكا 90

دولة، كما بلغت أصول قطاع التمويل  40وتشريعات قانونية في حوالي  الاسلامية،
على  % 16تريليون دولار في السنوات الأخيرة، ما يمثّل نمواً بنسبة  2الإسلامي نحو 
مليار دولار في منتصف التسعينات،  150بعد أن كانت قيمة الأصول  أساس سنوي،

صناعة التمويل الإسلامي ستستمر في النمو مدفوعة بعوامل أنّ وتشير المؤشرات إلى 
العرض والطلب، والفرص التي توفّرها الجهات الحكومية على مستوى العالم، ولذلك فمن 

تريليون دولار بحلول  6.5مبلغ الـالمتوقّع أن يصل إجمالي موجودات التمويل الإسلامي إلى 
انة النظام المالي الإسلامي بكافة ، وفي هذا دليل واضح على أهمية ومك2020سنة 

  .قطاعاته ومؤسساته على المستوى العالمي
وباعتبار النظام المالي الإسلامي جزء من النظام الاقتصادي الإسلامي فإنهّ يتطلّب       

وجود بيئة ملائمة تتّفق ومبادئ الشريعة الإسلامية من جهة، وتضمن له العمل بفعالية 
يتمثّل دوره الرئيس في تحويل الأموال والمدخرات من وحدات  وكفاءة من جهة أخرى، إذ

الفائض التمويلي إلى وحدات العجز التمويلي، إمّا بشكل مباشر أو بشكل غير مباشر 
  .من خلال الوسطاء الماليين

  :ومن خلال ما سبق تطرح إشكالية البحث الرئيسة التالية       
الإسلامي والتّي تعد ضرورية لعمل  سات النظام الماليماهي أهم أساسيات ومؤسّ 

  النظام المالي بكفاءة؟
  :وسيتم من خلال هذه الدراسة معالجة المحاور التالية   
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  أساسيات التمويل والنظام المالي الإسلامي؛: أوّلاً  - 
  سات النظام المالي الإسلامي؛مؤسّ : ثانيًا - 
 .الهيئات والمؤسسات الداعمة للنظام المالي الإسلامي: ثالثاً - 

مجموع الإسلامي  النظام الماليب يقُصد :أساسيات التمويل والنظام المالي الإسلامي .2
تي عن طريقها يستطيع أعوان العجز التمويلي التواصل سات والوسائل والآليات الّ المؤسّ 

  .الفائض التمويلي، وذلك وفق أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية بأعـوان
معنـاه كـل مـا يملكـه الفـرد  المـال لغـةً و 2. شتق من المام التمويل لغةً  :التمويل ممفهو  . 1.2

 أمـوالأو تملكـه الجماعـة مـن متـاع، أو عـروض تجـارة، أو عقـار أو نقـود، أو حيـوان، وجمعـه 

   ).2:892  2004مجمع اللّغة العربية، (

بــن مكــرم بــن  محمــد( مــا ملكتــه مــن جميــع الأشــياء: المــال معــروف: وفي لســان العــرب        
والمــال يـُـذكر ويؤنــث، هــو المــال وهــي المــال، ويقــال مــال الرجــل  .)9:635 19901منظــور، 

 .)5:217 20046لجنة من الخبراء والباحثين، ( مالبماله مالاً، إذا كثر ماله فهو 

ـــا مفهـــوم          نـــت قـــد وردت عـــدة تعـــاريف بيّ ففي الاصـــطلاح الاقتصـــادي  التمويـــلأمّ
                                              :هامفهوم التمويل، من أهمّ 

  ؛"اللاّزمة في أوقات الحاجة إليها الإمداد بالأموال: " عُرف التمويل بأنهّ -

زم لإنشـائها أو عبـارة عـن إمـداد المؤسسـات الإنتاجيـة بالمـال الـلاّ : "وعُرف التمويـل بأنـّه -
علــى مــا ســات توســيعها، وهــو يعــبر عــن الطــرق المختلفــة الــتي تحصــل ¿ــا الشــركات والمؤسّ 

 ."تحتاج إليه من أموال لقيامها أو لازدهار نشاطا�ا
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اللازمــة لــدفع وتطــوير مشــروع خــاص  تــوفير المبــالغ النقديــة: "كمــا عُــرف التمويــل بأنــّه -
  ".وعام

تـوفير الأمـوال اللاّزمـة لإنشـاء أو  التمويـل هـو أنّ  يتبـينّ تعاريف السـابقة الخلال  من       
ادية العامـــة والخاصّـــة وذلـــك في أوقـــات الحاجـــة إليهـــا، لمـــن توســـيع وتطـــوير المشـــاريع الاقتصـــ

ـــ -دولـــة مؤسســـة، أفـــراد -يطلبهـــا ق الأمـــر بمشـــروع كبـــير أو صـــغير، إذ أنــّـه يخـــص ســـواء تعلّ
  .بالقيمة المطلوبة في الوقت المطلوب المبالغ النقدية وأن تكون

الإســلامي، ة بالتمويــل لقــد تعــدّدت التعــاريف الخاصّــ :مفهــوم التمويــل الإســلامي .2.2
  :ومن أهمّها يمكن ذكر ما يلي

ن يملكهـا أو موكـل تقديم الأموال العينية أو النقديـة ممـّ: "عُرف التمويل الإسلامي بأنهّ -
ليتصــــرف فيهــــا ضــــمن أحكــــام ) العميــــل(إلى فــــرد أو شــــركة ) البنــــك الإســــلامي(إليــــه 

ود لا ا بموجـب عقـوضوابط الشريعة الإسلامية، وذلك لهـدف تحقيـق عائـد مبـاح شـرعً 
تتعــارض مــع أحكــام الشــريعة الإســلامية، مثــل التمويــل بالمضــاربة والتمويــل بالمشــاركة، 

  .)2010Í “:125محمد علي، ( وبيع السلم وبيع الإستصناع وبيع المرابحة

تقــديم ثــروة، عينيــة أو نقديــة، بقصــد الاســترباح : "كمــا عُــرف التمويــل الإســلامي بأنــّه -
ف فيهــــا لقــــاء عائــــد تبيحــــه الأحكــــام تصــــرّ شــــخص آخــــر يــــديرها وي مــــن مالكهــــا إلى

 ).12:: "2004قحف،  ("الشرعية

أن يقوم الشخص بتقديم شيء ذو قيمة مالية لشـخص آخـر : "والتمويل الإسلامي هو -
إمــا علــى ســبيل التــبرع أو علــى ســبيل التعــاون بــين الطــرفين مــن أجــل اســتثماره بقصــد 

عليهــا مســبقا وفــق طبيعــة  الحصــول علــى أربــاح تقســم بينهمــا علــى نســبة يــتم الاتفــاق



www.manaraa.com

) 2020جوان ( 1 العـــدد/  3المجلد  
  188- 163 ص ص 

  الجزائریة للأبحاث الاقتصادیة والمالیةمجلة ال   
 

ISSN : 2661-7013            
 

167 

 

عمــــــــــل كــــــــــل منهمــــــــــا، ومــــــــــدى مســــــــــاهمته في رأس المــــــــــال واتخــــــــــاذ القــــــــــرار الإداري 
  ).Á1999 :97 فؤاد السرطاوي("والاستثماري

تقـديم أمـوال عينيـة : "ومن خلال ما سبق يمكن تعريف التمويـل الإسـلامي علـى أنـّه       
و شـركة، وذلـك إمّـا علـى سـبيل اللـّزوم أو نقدية ممّن يملكها لمن ينتفـع ¿ـا، سـواء كـان فـرد أ

أو التــــبرع أو التعــــاون أو الاســــترباح، ليــــتم التصــــرّف فيهــــا وإدار�ــــا وفــــق أحكــــام الشــــريعة، 
وتحقيـــق عائـــد مبـــاح شـــرعًا، عـــن طريــــق تـــوفير أدوات ماليـــة مشـــروعة، كعقـــود المشــــاركة أو 

   ".الإجارة أو الاستصناع أو المرابحة أو السلم أو القرض الحسن

قــوم تتي تتمثــّل أهــم الخصــائص والمبــادئ الــّ :الإســلامي النظــام المــاليخصــائص  .3.2
  :في مؤسّسات النظام المالي الاسلاميعليها 

الإســلامي ب أن يكــون النظــام المــالي يتوجّــ :د التعامــل بالفوائــد الربويــةاســتبعا .1.3.2
ة إلى الفائــدة، فهــو ا مــن الربــا، والربــا في مفهومــه أوســع بكثــير مــن مجــرد الإشــار ا تمامًــخاليًــ

التجاريــــة، يشــــمل جميــــع أنــــواع وأشــــكال الاســــتغلال والتكــــاليف الباهظــــة في التعــــاملات 
مهمــا كانــت نســبته ســواء أكانــت  ة علــى تحــريم الربــا، ولأجــل ذلــك فقــد أجمــع علمــاء الأمّــ

 .كثيرة أم قليلة، وهو ما يعني عدم جواز دفع أيةّ عوائد نتيجة تأجيل دفع المبلغ

ســـــات الماليـــــة المصـــــارف والمؤسّ  تســـــتعيض :)المشـــــاركة( الغـــــنم بـــــالغرم أمبـــــد .2.3.2
الإســلامية عــن أســلوب الفائــدة المحــرّم شــرعًا، بأســلوب المشــاركة الـّـذي يقــوم علــى توزيــع 

المموِّل وطالب التمويـل، فـالمموِّل يعتـبر شـريك : مخاطر العمليات الاستثمارية بين الطرفين
يــة ومــا نــتج عنهــا مــن ربــح أو خســارة، فيحصــل علــى لطالــب التمويــل في العمليــة الإنتاج

عائـــد مجـــزٍ إذا ربـــح المشـــروع ويشـــارك في الخســـارة في حـــال حـــدوثها، فـــلا يوجـــد ضـــمان 
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العمــــاري، حســــن ســــالم ( بــــالغرمللعائــــد أو رأس المــــال كمــــا تــــنص القاعــــدة الشــــرعية الغــــنم 
2005 :5.(  

ــز  :شــروعوالإنفــاق الم توجيــه المــال نحــو الاســتثمار الحقيقــي.3.3.2 مــن أهــم مــا يميّ
التمويــل الإســلامي الاســتثماري هــو توجيــه المــال نحــو دائــرة الاســتثمار الحقيقــي مؤسّســات 

الّذي يهدف إلى امتزاج عناصر الإنتاج ببعضها الـبعض، وعلـى هـذا الأسـاس فـإنّ مـا ينـتج 
عــن هــذا الاســتثمار مــن ربــح يكــون ربــح حقيقــي يظهــر في زيــادة عناصــر الإنتــاج، وهــو مــا 

ƒ ؤكّــد قــدرة مصــادر التمويــل الإســلامي الاســتثماري علــى تنميــة طاقــات وقــدرات اdتمــعي
أنّ التمويل الإسلامي وحتىّ يكون إسلاميًا فينبغي أن يكون في مشاريع مباحـة فضلاً على 

مـــن الناحيـــة الشـــرعية، ولا يـــتم الانفـــاق علـــى المشـــاريع المخالفـــة وغـــير المقبولـــة مـــن الناحيـــة 
 .ي إلى الإضرار بالفرد واdتمعتؤدّ تي الشرعية والّ 

ــه الجهــد نحــو التنميــة عــن طريــق الاســتثمارات .4.3.2 خاصّــة بالنســبة للبنــوك  :توجي
ـــع في البنـــوك التقليديـــة،  الإســـلامية، وهـــي بـــذلك تخـــرج عـــن العـــرف البنكـــي التقليـــدي المتبّ

  .)122: صƒ 1998عمار بوضياف، ( بفائدةوالّذي يتمثّل في تمويل المشروعات بالإقراض 

غــير أنّ البــديل الشــرعي المقــترح مــن خــلال نظريــة البنــوك الإســلامية راعــى مثــل هــذا       
الجانــب، وأوفــاه حقــه علــى نحــو ينصــف المتعامــل ويعــود بــالنفع علــى البنــك وعلــى الصــالح 

  :العام، حيث يتم توظيف الأموال بإحدى الطريقتين

ـــــــباشر - البنــــــك بتوظيــــــف أمــــــوال المــــــودعين في  في هــــــذه الحالــــــة يقــــــوم: الاســــــتثمار المـــــ
ـــة، مـــن خـــلال إنشـــاء شـــركات تجاريـــة أو صـــناعية أو زراعيـــة يكـــون البنـــك  مشـــروعات معينّ
مسـؤولاً فيهـا مسـؤولية كاملــة عـن إدار�ـا وتمويلهــا، وتكـون علاقـة البنــك مـع مودعيـه علاقــة 

  .)ô :28 ¾1992 حسن بن منصور،( الاتفاقمضاربة، ويكون نصيبه من الربح حسب 



www.manaraa.com

) 2020جوان ( 1 العـــدد/  3المجلد  
  188- 163 ص ص 

  الجزائریة للأبحاث الاقتصادیة والمالیةمجلة ال   
 

ISSN : 2661-7013            
 

169 

 

ويعني مساهمة البنك في رأس مـال المشـروع الإنتـاجي، ممـّا يترتـب : الاستثمار بالمشاركة -
عليـــه أن يصـــبح البنـــك شـــريكًا في ملكيـــة المشـــروع وشـــريكًا في إدارتـــه وتســـييره والإشــــراف 
عليــه، وشــريكًا كــذلك في كــل مــا ينــتج عنــه مــن ربــح أو خســارة بالنســبة الــتي يتّفــق عليهــا 

   .)9:08 9 1989مد بابللّي، محمود مح( الشركاء

النظــــام المــــالي إنّ مؤسســــات  :ط التنميــــة الاقتصــــادية بالتنميــــة الاجتماعيــــةربــــ .5.3.2
ـــة  الاســـلامي ـــة، بـــل إـّــا تعتـــبر التنمي ـــربط مـــا بـــين التنميـــة الاقتصـــادية والتنميـــة الاجتماعي ت

جمــال لعمـــارة، ( اعاتــهالاجتماعيــة أساسًــا لا يمكــن للتنميــة الاقتصـــادية أن تــؤتي ثمارهــا إلاّ بمر 
أي أنّ اختيــــار نوعيــــة الاســــتثمار مرتبطــــة بحاجــــة اdتمــــع للمشــــروع في  .)50:  1996

مختلف قطاعات الاقتصاد الوطني، لذلك ترتكز على تحقيـق العائـد الاجتمـاعي إلى جانـب 
  .)4: ص  2004 “عمارة نوال بن( الاقتصاديتحقيق الربح 

ـــــة مالالتـــــزا .6.3.2 ـــــالأخلاق المالي ـــــالأخلاق في  :فـــــي المعـــــاملات ب ــــــزام ب يعُتـــــبر الالت
والأخـلاق الإسـلامية الواجـب احترامهـا  المعاملات الاقتصادية أمر واجب ومرغوب شرعًا،

ضرورة تحلّي المتعـاملين في الاقتصـاد والتـزامهم : في المعاملات المالية كثيرة وعديدة من أهمّها
كـــذب والخيانـــة، فضـــلاً عـــن الابتعـــاد عـــن بالصـــدق والأمانـــة في كافـــة المعـــاملات وتجنّـــب ال

الاحتكار وتجنـّب الظلـم في المعـاملات بكافـة أنواعـه وصـوره ومـا يـنجم عنـه مـن أكـل المـال 
  . بالباطل

ــ .7.3.2 ينبغــي أن تكــون كــل أشــكال التعاقــدات  :والقمــار والميســر مــن الغــرر والخل
ر هـو البيـع الـذي يتضـمّن والصفقات في ظل النظام المالي الإسلامي خالية من الغرر، والغر 

خطــراً يلحــق بأحــد المتعاقــدين فيــؤدّي إلى ضــياع مالــه، أو هــو بيــع الأشــياء الاحتماليــة غــير 
  )Mohammed Obaidullah, 2000, p: 60( وتغريرمحقّقة الوجود أو الحدود، لما فيه من مغامرة 
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ــ       لغرر يماثــل القمــار، د المفــرط أو مــا يعــرف بــاالتعاقــد في ظــل عــدم التأكّــ إنّ وبالتــالي ف
 ام فيهــا أحــدهمعلاقــة مخــاطرة أو منافســة بــين متعاقــدين، إذا غــنِ " :هويعــرف القمــار علــى أنــّ

وقـد حرّمـت الشـريعة الـربح  .)21: 2007عبد الرحيم عبد الحميـد السـاعاتي، ( "غرم الآخر
 .الناتج عن لعبة الحظ وهو بما يعرف بالميسر

مـــن كافـــة  يـــع مؤسســـات النظـــام المـــالي الاســـلاميجمولأجـــل ذلـــك ينبغـــي أن تخلـــو        
أشكال القمار والمكاسب التي تعتمد على ألعاب الحظ وتنطوي على دخل غـير مكتسـب 

  ).ميسر(
تحقيق  من النظام المالي الإسلاميحتى يتمكّن : مؤسّسات النظام المالي الإسلامي .3

ر مؤسسية تعمل مع بعضها وجود أط فمن الضروريوالقيام بالوظائف المنوطة به،  هأهداف
  :وتتمثّل أهم مؤسّسات النظام المالي الإسلامي فيالبعض في ظل هذا النظام، 

ـــــــي الإســـــــــلاميالـــــجــــــــهــــا .1.3 يعُتـــبر الجهـــاز المصـــرفي الإســـلامي مـــن أهـــم  :ز المــصرفــ
المهـــام الـــتي ، حيـــث أنــّـه يـــؤدّي العديـــد مـــن الوظـــائف و النظـــام المـــالي الاســـلاميســـات مؤسّ 

  :ساته ما يلي، ومن أهم مؤسّ النظام المالي الاسلاميتساهم في إنشاء وتطوير 

يقـــع في قمـــة هـــرم النظـــام المصـــرفي الإســـلامي،  :المصـــرف المركـــزي الإســـلامي. 1.3.1
مؤسّســــة حكوميـــــة مســـــتقلة، مســــؤولة عـــــن تحقيــــق الأهـــــداف الاقتصـــــادية : "ويعُــــرف بأنــّـــه

" 1992شـــابرا، عمـــر  محمـــد"(في الحقـــل النقـــدي والمصـــرفي والاجتماعيـــة للاقتصـــاد الإســـلامي
  ).196: ص

ومن أهم خصائص المصرف المركزي الإسلامي الـتي ينبغـي توافرهـا حـتى يـتمكّن مـن        
  :تأدية المهام والوظائف الموكلة إليه، ما يلي
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هـــــو هيئـــــة نقديـــــة وحيـــــدة في النظـــــام النقـــــدي والمصـــــرفي الإســـــلامي، ولا تنافســـــه أي    - 
 سة أو هيئة أخرى على القيام بوظائفه، وذلك تطبيقًا لمبدأ وحدة القيادة؛مؤسّ 

أن يكـــون مؤسّســـة عامّـــة مملوكـــة للدولـــة، وهـــذه الخاصـــية تمنحهـــا حـــق إصـــدار النقـــود    - 
القانونيـــة في الدولـــة دون ســـواها مـــن المؤسّســــات النقديـــة والمصـــرفية الأخـــرى، حيــــث 

ذه الوظيفة لأهميتهـا، بالإضـافة إلى توليّهـا يجُمع الفقهاء على ضرورة احتكار الدولة له
 للدولــــةالإشــــراف علــــى السياســــة النقديــــة وذلــــك وفقًــــا للسياســــة الاقتصــــادية العامّــــة 

 .)354:  2006ناصر،  سليمان(

أن يكــــون المؤسّســــة الرئيســــة في النظــــام النقــــدي والمصــــرفي الإســــلامي للدولــــة، يجمــــع    - 
ظِّم العلاقـات بينهـا وبـين مختلـف المؤسّسـات المصارف الإسلامية وينسِّـق جهودهـا ويـن

الماليـــة الإســـلامية، بالإضـــافة إلى قيامـــه بالرقابـــة والإشـــراف علـــى المعـــاملات المصـــرفية 
 وعمليات السوق النقدية؛

هــــو مؤسّســــة غــــير ربحيــــة يهــــدف لتحقيــــق أهــــداف عامــــة تخــــدم المصــــلحة الاقتصــــادية   - 
ي الإصدار والإشراف على شـؤون العامة، كما يرتكز نشاطه على الأنشطة الكلية، أ

إبـراهيم بـن صـالح العمـر، ( للبنـوكالنقد والائتمان والابتعاد عن القيـام بالعمليـات العاديـة 
 .)183:ص (1993

أن يتمتّــع بمبــدأ الاســتقلالية، وذلــك لغــرض إعطــاء المصــارف المركزيــة الإســلامية القــوّة    - 
في البلـــد، والمســـاهمة في تقـــديم  الحياديـــة اللاّزمـــة للمحافظـــة علـــى التـــوازن الاقتصـــادي
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البيئــة الاقتصــادية الملائمــة لتحقيــق درجــات عاليــة مــن النمــو الاقتصــادي، مــن خــلال 
  )23: 2006نضال الشعار، ( الاقتصادسيطر�ا على الجانب النقدي في 

مؤسّســــات ماليــــة : "تعُــــرف المصــــارف الإســــلامية بأّــــا :ف الإســـــلاميةالمـــــصار . 1.3.2
ـــد أخـــذًا أو عطـــاءً، وتلتـــزم في كـــل نـــواحي نشـــاطها ومعاملا�ـــا ومصـــرفية لا تت عامـــل بالفوائ

  .)92:: "2006حسن خليف،  فليح("المختلفة بأحكام وقواعد الشريعة

وتقـــوم المصـــارف الإســـلامية بتقـــديم خـــدما�ا المصـــرفية والاســـتثمارية، طبقًـــا لأســـلوب       
، حيـث تعُـد "الغـنم بـالغرم"ح والخسـارة أي الوساطة المالية القائم على مبدأ المشاركة في الـرب

المشاركة القاعدة الأساسية التي تعتمد عليها المصارف الإسلامية في تعاملهـا مـع عملائهـا، 
وهي ما يميّزها عن غيرها من المصارف حيث أخرجـت العميـل مـن دائـرة المديونيـة إلى دائـرة 

  .المشاركة

ن و يلة الــــتي يلتقــــي مــــن خلالهــــا المــــدخر الوســــتمثـّـــل : الأســــواق الماليــــة الإســــلامية. 2.3
لفــترات متباينــة ) الماليــة والنقديــة(لغــرض التعامــل بالأصــول الشــرعية المختلفــة  ¹بالمســتثمرين

عــــة تتوافــــق وأحكــــام الشــــريعة نــــة وطــــرق متنوّ ، وذلــــك وفــــق سياســــات معيّ )طويلــــة وقصــــيرة(
مــن أصــحاب  �راتل الآليــة الــتي يــتم مــن خلالهــا حشــد وتجميــع المــدختمثــّفهــي الإســلامية، 

مــن  ))المــدخرون(وتحويلهــا إلى أصــحاب العجــز التمــويلي ) المســتثمرون(الفــائض التمــويلي 
 .)مع الاستعانة بالوسطاء(نة وتداولها خلال إصدار أدوات مالية معيّ 

  ينبغــي أن تكــون كــل العمليــات والمعــاملات الــتي تــتم في الســوق الماليــة الإســلاميةو        
 إلخ... كالغش والجهالة والغرر والاحتكار والمقامرة   ¹اذير الشرعيةخالية من كافة المح
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لى المســـاهمة الفعليـــة في تحقيـــق التنميـــة الاقتصـــادية إ�ـــدف الســـوق الماليـــة الإســـلامية و       
وذلــــك مــــن خــــلال تركيزهــــا علــــى الاســــتثمار   في البلــــدان الإســــلامية والاجتماعيــــة خاصــــةً 
  .الحقيقي وليس الوهمي

ـــــــتأمين التـــــكافـــــــليشـــــــ. 3.3 النظــام  ظــل فيالتكــافلي لتــأمين اتقــوم شــركات  :ـركات الــ
يعُـرف و  ƒالتقليـديالّذي تؤدّيه شركات التأمين في ظل النظام المالي الإسلامي بنفس الدور 

ـــأمين التكـــافلي بأنــّـه ) )هيئـــة المشـــتركين(تعـــاون بـــين مجموعـــة مـــن الأشـــخاص يُســـمَّون : "التّ
مـن أجـل تفتيـت  .)04:: "2010شـعبان محمـد الـبرواري، ( معينّةلخطرٍ أو أخطارٍ يتعرّضون 

علــي محـــي ( بالشــرعالمخــاطر فيمــا بيــنهم وتحمّلهــم جميعًــا آثــاره علــى أســاس التــبرعّ والالتــزام 
  )11:: "2010الدين القرة داغي، 

ــأمين التكــافلي فهــي الــتي أسّســها المســاهمون للقيــام بأ        عمــال التـّـأمين أمّــا شــركات التّ
والاستثمار وفق أحكـام الشـريعة الإسـلامية، وأهـم أعمالهـا التـّأمين علـى كـل مـا تـنص عليـه 
وثــائق التــأمين لصــالح المشــتركين، واســتثمار مــا زاد مــن أمــوال المشــتركين بنســبة مــن الــربح أو 

  )04:: "2010جاسم النشمي،  عجيل( بأجر

ات الاســــتثمار الإســــلامية مــــن أهــــم تعُتــــبر شــــرك :شــــركات الاســــتثمار الإســــلامي. 4.3
: تعُـرف شـركات الاسـتثمار الإسـلامية بأّـاو . مكوّنات ومؤسّسات النظام المالي الإسـلامي

شــــــركات تتلقّــــــى الأمــــــوال مــــــن مســــــتثمرين مــــــن مختلــــــف الفئــــــات، لتقــــــوم باســــــتثمارها في "
نصـيب مـن الأوراق الماليـة الإسـلامية الـتي تناسـب كـل فئـة، ويتحـدّد ) صناديق(تشكيلات 

المستثمر بعدد من الحصص في التشكيلة التي يستثمر فيها أمواله، وليس مـن حـق المسـتثمر 
أن يــدّعي ملكيـــة أوراق ماليـــة معيّنـــة داخـــل التشـــكيلة، بـــل حقـــه يتمثــّـل فقـــط في حصـــة في 
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منــير إبــراهيم ( التشـكيلة ككــل، يحصــل في مقابلهــا علــى أســهم أو شــهادات تــدل علــى ذلــك

وتعتبر صناديق الاستثمار الإسلامية الأدوات الرئيسية لشركات  ))95: 2003هندي،  
  .الاستثمار الإسلامية

وتعُتـــبر شـــركات الاســـتثمار الإســـلامية مـــن المؤسّســـات المســـتقلة، الـــتي تقـــوم بـــإدارة   
الأمـــوال للغـــير وفـــق قيـــود قانونيـــة وشـــروط تعاقديـــة مـــع المســـتثمرين أو تـــدير الاســـتثمارات 

  :شركات خدمات الاستثمار على نوعينلحسا¿ا، وتقدّم هذه ال

إدارة خدمات الاستثمار في الصناديق الإسلامية المختلطة، وهي عبـارة  :النوع الأوّل - 
  عن محافظ استثمارية مملوكة من عدد كبير من المستثمرين؛

إدارة الحســابات المنفصــلة أو الخاصّــة، ويقصــد ¿ــا المحــافظ الاســتثمارية : النــوع الثــاني - 
دريــد كامــل آل شــبيب، ( محترفــةمســتثمر واحــد فقــط وتـُـدار مــن قبــل إدارة الــتي يملكهــا 

2009 :154(  

  :ومن أهم مزايا الاستثمار في أسهم صناديق وشركات الاستثمار الإسلامي، ما يلي
وذلــك في ظــل عــدم وجــود الخــبرة والمعرفــة : الاســتفادة مــن خبــرات الإدارة المحترفــة - 

لإدارة الأدوات الاســـتثمارية، ســـيما وأنّ هـــذه والوقـــت الكـــافي لـــدى بعـــض المســـتثمرين 
منـير إبـراهيم هنـدي، ( متميـزيّنالشركات تستخدم مستشـارين اسـتثمارين محترفـين وبـاحثين 

  .أي ملمّين بالجوانب المالية والفقهية في نفس الوقت )4:41 19941

تكـوّن منهـا أي قـدرة الشـركة علـى تنويـع التشـكيلة الـتي ي: القـــدرة عـلى التــنويع الكــفؤ - 
ـــادة العائـــد وتخفـــيض درجـــة المخـــاطر  ـــؤدّي إلى زي صـــندوق الاســـتثمار الإســـلامي، ممـّــا ي

  .مقارنة بمقدرة المستثمر الواحد
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حيــث يمُــنح للمســتثمر الحــق : ســهولة إدارة المحــافظ الاســتثمارية والمرونــة الملائمــة - 
  .في تحويل أمواله من صندوق لآخر وذلك مقابل رسوم ضئيلة

ـــوعّ لا شـــك في أنّ : وق رأس المـــال الإســـلاميتنشـــيط حركـــة ســـ -  الأدوات تعـــدّد وتن
  .الاستثمارية الإسلامية ستُساهم في تنشيط حركة هذه السوق

تقوم بدور حيوي ومهـم في السـوق الماليـة،  :شركات السمسرة والخدمات المالية. 5.3
ية إلاّ مــن حيــث لا يســتطيع المســتثمر عقــد عمليــات بيــع أو شــراء لــلأوراق الماليــة الإســلام

  .خلال شركة السمسرة

وشركات السمسرة هي الشركات التي تقوم بأعمال الوساطة بين البائع والمشتري في        
الســوق الماليــة الإســلامية، مــن خــلال تنفيــذ عمليــات بيــع وشــراء الأوراق الماليــة الإســلامية 

التعليمـات المنظّمـة لـذلك وغيرها، في ضوء الأوامر الواردة لهم من العملاء وطبقًا للقـوانين و 
  )08:حسين حسين شحاته وعصام أبو النصر، ص( عليهانظير عمولة يتم الاتفاق 

وبالإضافة إلى وظيفة تنفيذ أوامر العملاء بالنّيابة عنهم، فإنّ شـركات السمسـرة تقـوم       
  :بوظائف ونشاطات أخرى

 لمدرجة في السوق؛إجراء البحوث والدراسات والتحليلات للوضع المالي للشركات ا - 

 تقديم النصح والمشورة للمتعاملين حول كيفية استثمار أموالهم؛ - 

 )07: 2002جبار،  محفوظ( الإسلاميةإدارة محافظ الأوراق المالية  - 
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ومـــــا يؤكّـــــد أهميـــــة هـــــذه الشـــــركات، مـــــا جـــــاء في فتـــــوى مجمـــــع الفقـــــه الإســـــلامي ¿ـــــذا     
م تداول بعض الأسهم، بـأن لا يـتم إلاّ يجوز للجهات الرسمية المختصّة أن تنظّ " :الخصوص

بواسطة سماسرة مخصوصين ومرخصين بذلك العمل، لأنّ هذا من التصرفّات الرسمية المحققة 
لمصــالح مشــروعة، ويجــوز اشــتراط رســوم لعضــوية المتعامــل في الأســواق الماليــة، لأنّ هــذا مــن 

  ".الأمور التنظيمية المنوطة بتحقيق المصالح المشروعة

تمــارس هـــذه : شــركات الأخــرى العاملــة فــي مجــال الأوراق الماليــة الإســلاميةال. 6.3
الشــركات أنشــطة ضــرورية لســوق الأوراق الماليــة الإســلامية ومحركّــة لهــا، وتعــين الســوق علــى 

  :أداء وظائفها على أكمل وجه، ومن أهم هذه المؤسسات ما يلي

تقــوم هــذه  :الاســلامية ت تــرويج وتغطيــة الاكتتــاب فــي الأوراق الماليــةشــركا .6.3.1
الشـــركات بـــإدارة عمليـــات تـــرويج وتغطيـــة الاكتتـــاب في الأوراق الماليـــة الإســـلامية، والعمـــل 

كمـال طـه وشـريف مصـطفى كمـال   مصـطفى( المختلفـةعلى جلب المسـتثمرين بـالطرق الدعائيـة 
  )2009Í (:109طه، 

فحسب، بـل  ولا تقتصر مهمّة هذه الشركات على الترويج وتلقي اكتتاب الجمهور  
تقـــوم أيضًـــا بتقيـــيم الإصـــدار والدراســـة الفنيـــة لهيكـــل تمويـــل الشـــركة، وإدارة عمليـــة التســـويق 

ولا شــك في أنّ  )9:200 19941زينــب حســين عــوض االله، ( للجمهــورواختيـار وكــلاء البيــع 
هـذه النشـاطات الـتي تقــوم ¿ـا هـذه الشــركات تسـاهم في خلـق الســوق الثانويـة، مـن خــلال 

المالية الإسلامية التي تكتتب فيها في البورصـة، كمـا تعمـل أيضًـا علـى تنشـيط  طرح الأوراق
  .السّوق الأوّلية من خلال الاكتتاب في الأوراق المالية وتسويقها وترويجها

هـــي شــــركات يقـــوم نشــــاطها علـــى المشــــاركة في : شـــركات رأس المــــال المخـــاطر 2.6.3
مشروعات أو شركات جديدة ذات مخاطر عالية، أو شركات قائمـة متعثـّرة لا تحقّـق العائـد 
المطلـــوب منهـــا، بســـبب اخـــتلال هياكلهـــا التمويليـــة أو عـــدم كفـــاءة الاســـتثمار أو ضـــعف 
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عّالية تلك وذلك بغرض تحسين ف .)12:حسين شحاته وعطية فياض، ص حسين( فيهاالتنظيم 
المشــروعات وتعظــيم عوائــدها الاســتثمارية بصــورة تتناســب مــع درجــة المخــاطر الــتي تتعــرّض 
لها، بالإضافة إلى قيامها بتقديم الخدمات الفنية والإدارية للشركات الـتي تصـدر أوراق ماليـة 

  .إسلامية

ل هــي شــركات يتمثــّ :شــركات إدارة وتكــوين محــافظ الأوراق الماليــة الإســلامية 3.6.3
نشــــاطها الأساســــي في تقــــديم الاستشــــارات الفنيــــة المتعلّقــــة بتكــــوين محــــافظ الأوراق الماليــــة 
الإســـلامية للعمـــلاء ســـواء كـــانوا أفـــراد أو شـــركات أو مصـــارف، كمـــا تقـــوم أيضًـــا بتكـــوين 
وإدارة محافظ الأوراق المالية للمستثمرين ومتابعة تطوّر تلك الأوراق، فقد تبيعها إمّا لغـرض 

ربـــاح أو لإعـــادة اســـتثمارها في قطاعـــات أخـــرى أكثـــر ربحيـــة، أو قـــد تحـــتفظ ¿ـــا تحقيـــق الأ
 .فيهالتحينّ الفرصة المناسبة للتصرّف 

تقــــــويم قـــــــدرة : "يقُصــــــد بالتصــــــنيف الائتمــــــاني :وكــــــالات التصــــــنيف الائتمــــــاني 4.6.3
الســتار أبــو  عبــد("المؤسّســات الماليــة علــى الوفــاء بالتزاما�ــا تجــاه الآخــرين وقــوة ملاء�ــا الماليــة

  ).03:: "2004غدة، 

هــــي شــــركات تعمــــل وفــــق ميثــــاق شــــرف خــــاص : "وشــــركات التّصــــنيف الائتمــــاني        
، يعـبرّ عـن رأيهـا بـالملاءة )مقيـاس حـرفي للجـدارة الائتمانيـة(ورقابة، وتقوم بإصدار تصنيف 

�ـا الماليـة في المالية للشركات، وإصدارا�ا من الأوراق المالية ومدى قدر�ا على سـداد التزاما
  ).01:أماني بورسلي، ص( "مواعيد الاستحقاق

وتقــوم وكــالات التّصــنيف الائتمــاني بــدورٍ مهــم وحيــوي في الأســواق الماليــة الحديثــة،        
ولهـــا دور أساســـي في مســـاعدة المســـتثمرين في اتخـــاذ قـــرارا�م، مـــن خـــلال تقـــديم النشـــرات 

  .وراق الماليةالتحليلية وإتاحة المعلومات المالية عن الأ
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لقد انبثقت العديد من : الهيئات والمؤسّسات الداعمة للنظام المالي الإسلامي .4
بما يتناسب والواقع  لصناعة التمويل الاسلاميسات البنية التحتية الداعمـة مؤسّ الهيئات و 

من جهة والاحتياجات المستقبلية من جهة أخرى، وتتمثّل أهم هذه الهيئات  العملي
  :في تساؤسّ والم

سـت هيئـة دوليـة تأسّ  هـو: الإسـلامية والمؤسسات الماليـةللبنوك س العام المجل .1.4
ويهدف إلى دعم وتطوير صناعة الخدمات المالية الإسـلامية : في مملكة البحرين 2001 سنة

وحمايتهـــــا، ودعـــــم التعـــــاون بـــــين أعضـــــاء اdلـــــس العـــــام والمؤسســـــات الماليـــــة الأخـــــرى ذات 
ة وضـع معـايير للمؤسسـات الإسـلامية يضطلع اdلس بمهمّـو  “شتركةوالأهداف الم الاهتمام

قـة ويعتبر تـوفير المعلومـات المتعلّ   وضمان التزام تلك المؤسسات بأحكام الشريعة الإسلامية
مــن أهــم الأعمــال   ات الماليــة الاســلامية والهيئــات الاســلامية ذات الصــلةبــالبنوك والمؤسسّــ

 .التي يقوم ¿ا اdلس

دولـة، تضـم  32 عـة علـىسـة ماليـة، موزّ مؤسّ  120ويضم اdلس في عضويته حـوالي         
دة الأطـــــــراف، أهـــــــم الفـــــــاعلين في الســـــــوق الماليـــــــة الإســـــــلامية، ومؤسســـــــات دوليـــــــة متعـــــــدّ 

  . ومؤسسات وجمعيات مهنية في الصناعة

هـا ويهدف اdلس العام إلى دعم صناعة الخـدمات الماليـة الإسـلامية مـن خـلال تمثيل       
والــدفاع عنهــا فيمــا يخــص السياســات الرقابيــة والماليــة والاقتصــادية الــتي تصــب في المصــلحة 
العامــة لأعضــائه ودعــم تطــوير صــناعة الخــدمات الماليــة الإســلامية مــن خــلال تعزيــز أفضــل 

  .)https://cibafi.org/About( الممارسات

ة الإســلامية الدوليــة في تأسّســت الســوق الماليــ: الســوق الماليــة الإســلامية الدوليــة .2.4
المصــــرف الإســــلامي : بنــــاءًا علــــى اتفاقيــــة ضــــمّت الأطــــراف التاليــــة 2002البحــــرين ســــنة 
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ــــة الخــــدمات الماليــــة  للتنميــــة، مؤسســــة نقــــد البحــــرين، المصــــرف المركــــزي الإندونيســــي، هيئ
اي،     ممثلــة عــن ماليزيــا، المصــرف المركــزي الســوداني، ووزارة الماليــة في برونــ) لابــوان(الخارجيــة 

و�ــدف إلى تــوفير مــا تحتاجــه المصــارف الإســلامية الدوليــة مــن ســيولة ومنتجــات مصــرفية 
إســلامية، كمــا تســعى بصــفة عامــة إلى إنشــاء وتطــوير الأســواق الماليــة الإســلامية، وتطــوير 
عمليات إدراج وتداول الأدوات والمنتجات المالية الإسـلامية في السـوق الثانويـة علـى وجـه 

  .)http://www.iifm.net/about_iifm/corporate-profile(الخصوص

  : وتتلخص الأهداف الأساسية للسوق المالية الإسلامية الدولية، فيما يلي  
إنّ الهــدف الأساســي والمبــدئي للســوق هــو تأســيس وتطــوير وتنظــيم ســوق ماليــة دوليــة   - 

  ترتكز على مبادئ وأحكام الشريعة الإسلامية؛

تي تشــــجع كــــلاً مــــن المؤسســــات الماليــــة الإســــلامية وغــــير العمــــل علــــى خلــــق البيئــــة الــّــ  - 
  الإسلامية لتشارك بفعالية في السوق المالية؛

العمــل علــى تحســين وتشــجيع إطــار العمــل التعــاوني بــين الــدول الإســلامية ومؤسّســا�ا   - 
  المالية؛

  تحسين إطار العمل التعاوني بين المؤسسات المالية الإسلامية عالميًا؛  - 

ســــوق ثانويــــة تتــــداول فيهــــا المنتجــــات والأدوات الماليــــة المتوافقــــة مــــع تأســــيس وتطــــوير   - 
  .الشريعة الإسلامية
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بمبـــادرة مـــن  2002تأسّـــس مركـــز إدارة الســـيولة ســـنة : مركـــز إدارة الســـيولة الماليـــة .3.4
 مؤسّســة نقــد البحــرين كشــركة بحرينيــة مســاهمة بترخــيص رسمــي كمصــرف اســتثمار إســلامي

)http://www.lmcbahrain.com(  
وقــد تأسّــس المركــز مــن أجــل تمكــين المؤسّســات الماليــة الإســلامية مــن إدارة فوائضــها   

النقديـة، مــن خـلال أدوات تمويليــة قصـيرة ومتوســطة الأجـل متوافقــة مـع الشــريعة الإســلامية 
عليــــة في ســـوق الإصــــدارات وقابلـــة للتـــداول، ولتحقيــــق هـــذا الهـــدف فــــإنّ المركـــز يعمـــل بفا

ـــــب هـــــذه الإصـــــدارات أو العمـــــل   ـــــك مـــــن خـــــلال ترتي ـــــة للصـــــكوك الإســـــلامية، وذل الأوّلي
كمستشــار، كمــا يعمــل المركــز علــى تأســيس الســوق الثانويــة لتــداول الأدوات الاســتثمارية 
 والمتوافقة مع الشريعة الإسلامية للمدد القصيرة الأجل، ويمتلك المركز القـدرة المهنيـة لترتيـب

  .أدوات استثمارية متوافقة والشريعة الإسلامية ولمدد زمنية مختلفة
ويحظى المركز بدعم المصارف الإسلامية المالكة له والتي تعد مـن المؤسّسـات الرائـدة   

  . في العمل المصرفي الإسلامي، والتي لها حصص متساوية في ملكية المركز

درت بعـــض المصـــارف والمؤسّســـات بـــا لقـــد: لوكالـــة الإســـلامية الدوليـــة للتصـــنيفا .4.4
ـــة للتصـــنيف، وذلـــك للقيـــام بأعمـــال  الماليـــة الإســـلامية إلى إنشـــاء الوكالـــة الإســـلامية الدولي
البحــــــوث والتحليــــــل والتقيــــــيم المتعلّقــــــة بالأســــــهم والأوراق الماليــــــة والصــــــكوك، للســــــلطات 

ة اسـتخدامها الحكومية أو نيابة عنها أو للشركات المسـجّلة في البحـرين أو خارجهـا، لإتاحـ
مـــــن قبـــــل أي شـــــخص أو كيـــــان، بمـــــا في ذلـــــك المســـــتثمرين وشـــــركات التـــــأمين والوكـــــالات 

ســـامر مظهـــر ( وغـــيرهمالحكوميــة والمصـــارف والمؤسّســـات الماليـــة والوكـــالات الدوليـــة والبـــاحثين 

  )6:38 »2006قنطقجي، 

رين، وقـام مـن مملكـة البحـ 2006 سـنةانطلقـت  الوكالة الإسـلامية الدوليـة للتصـنيفف       
ــــادة البنــــك بتأسيســــها عــــدد مــــن البنــــوك الإســــلامية ومؤسّ  ســــات التصــــنيف الائتمــــاني، بقي
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ـــــة،  صـــــة في تصـــــنيف المصـــــارف والمؤسســـــات الماليـــــة وكالـــــة متخصّ وهـــــي الإســـــلامي للتنمي
لـذلك يعتـبر دورهـا  àالإسلامية وتحديد مدى اعتمادها على مؤسسات مالية دوليـة تقليديـة

 تقوم بتقييم المؤسسات الماليـة الإسـلامية ومنتجا�ـا هانّة الإسلامية لأللأنشطة المالي لاً مكمّ 
)http://iirating.com/corprofile.aspx(  

  :�دف الوكالة الإسلامية الدولية للتصنيف إلىو       
  ؛تصنيف الكيانات العامة والخاصة - 

  ؛لاإجراء تقييم مستقل وإبداء الرأي عن خسائر الكيان المصنف المحتملة مستقب - 

إجـــراء تقيـــيم مســـتقل عـــن مـــدى اتفـــاق الكيـــان أو الأداة الماليـــة مـــع مبـــادئ الشـــريعة  - 
  ؛الإسلامية

  ؛أن تكون أداة فاعلة لإدخال معايير تحقق المزيد من الإفصاح والشفافية - 

  ؛المساهمة في تعزيز سوق رأس المال الإسلامية الدولية والأدوات المالية الإسلامية - 

لسوق المالية الإسلامية بما يضفي القـوة والشـفافية علـى أعمـال تعزيز البنية الأساسية ل - 
  ؛المؤسسات المالية الإسلامية وتمكينها من تقدير حجم المخاطر التي تواجهها

  .تطوير النشاط المصرفي الإسلامي وجعل منتجاته مقبولة أكثر على الصعيد العالمي - 

إنشـــــاء هيئـــــة  تمّ  :ميةهيئـــــة المحاســـــبة والمراجعـــــة للمؤسســـــات الماليـــــة الإســـــلا .5.4
قبــل المحاســبة والمراجعــة للمؤسســات الماليــة الإســلامية، بموجــب اتفاقيــة تأســيس موقعــة مــن 

 ســنةتســجيل الهيئــة  وقــد تمّ  6في الجزائــر 1990 ســنةعــدد مــن المؤسســات الماليــة الإســلامية 
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في دولــة البحــرين بصــفتها هيئــة عالميــة ذات شخصــية معنويــة مســتقلة لا تســعى إلى  1991
  .الربح

للمؤسســات الماليــة  عتــبر الهيئــة إحــدى أبــرز المنظمــات الدوليــة غــير الربحيــة الداعمــةوتُ        
تضــطلع بإعــداد وإصــدار معــايير المحاســبة الماليــة والمراجعــة والضــبط وأخلاقيــات  الإســلامية،

الإســـلامية بشـــكل خـــاص والصـــناعة المصـــرفية  ســـات الماليـــةللمؤسّ  العمـــل والمعـــايير الشـــرعية
برنــامج كم الهيئــة عــدداً مــن بــرامج التطــوير المهــني  والماليــة الإســلامية بشــكل عــام، كمــا تــنظّ 

   .الشرعي المحاسب القانوني الإسلامي وبرنامج المراقب والمدقق

وضــع المعــايير للمؤسســات الماليــة الإســلامية بمــا يــدعم  وفي مــا يتعلّــق بــدور الهيئــة في       
مجــالات المحاســبة والمراجعــة  معيــار في 100، فقــد أصــدرت الهيئــة قرابــة نمــو الصــناعة وتطورهــا

ركزيـــة الشـــرعية الـــتي اعتمـــد�ا البنـــوك الم وأخلاقيـــات العمـــل والحوكمـــة بالإضـــافة إلى المعـــايير
الـــدول باعتبارهـــا إلزاميـــة أو إرشـــادية، كمـــا تحظـــى الهيئـــة  والســـلطات الماليـــة في مجموعـــة مـــن

بــــدعم عــــدد مــــن المؤسســــات الأعضــــاء، مــــن بينهــــا المصــــارف المركزيــــة والســــلطات الرقابيــــة 
دولــة،  45وشــركات المحاســبة والتــدقيق والمكاتــب القانونيــة مــن أكثــر مــن  والمؤسســات الماليــة

العـالم، والـتي  يير الهيئة حالياً المؤسسات المالية الإسلامية الرائـدة في مختلـف أنحـاءمعا وتطبِّق
 علــــى مســــتوى العــــالم وفــّــرت درجــــة متقدمــــة مــــن التجــــانس للممارســــات الماليــــة الإســــلامية

)http://aaoifi.com/?lang=en( 

  : �دف هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية إلىو      
طـــوير فكـــر المحاســـبة والمراجعـــة واdـــالات المصـــرفية ذات العلاقـــة بأنشـــطة المؤسســـات ت  - 

 ؛المالية الإسلامية
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قــة بأنشــطة المؤسســـات الماليــة الإســلامية وتطبيقاتـــه نشــر فكــر المحاســبة والمراجعـــة المتعلّ   - 
عــــن طريــــق التــــدريب وعقــــد النــــدوات وإصــــدار النشــــرات الدوريــــة وإعــــداد الأبحــــاث 

 ؛ ذلك من الوسائلوالتقارير وغير

إعــــداد وإصــــدار معــــايير المحاســــبة والمراجعــــة للمؤسســــات الماليــــة الإســــلامية وتفســــيرها    - 
للتوفيق ما بين الممارسات المحاسبية التي تتبعهـا المؤسسـات الماليـة الإسـلامية في إعـداد 
 قوائمهـــا الماليـــة وكـــذلك التوفيـــق بـــين إجـــراءات المراجعـــة الـــتي تتبـــع في مراجعـــة القـــوائم

 ؛المالية التي تعدها المؤسسات المالية الإسلامية

مراجعة وتعديل معايير المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسـلامية لتواكـب التطـور   - 
 ؛في أنشطة المؤسسات المالية الإسلامية والتطور في فكر وتطبيقات المحاسبة والمراجعة

جعــة والبيانــات والإرشــادات المتعلقـــة الســعي لاســتخدام وتطبيــق معــايير المحاســبة والمرا   - 
بالممارسات المصرفية والاسـتثمارية وأعمـال التـأمين، الـتي تصـدرها الهيئـة، مـن قبـل كـل 

ن يباشـــر مــــن الجهـــات الرقابيـــة ذات الصـــلة والمؤسســـات الماليـــة الإســـلامية وغيرهـــا ممــّـ
 .ا ومكاتب المحاسبة والمراجعةا إسلاميً ا ماليً نشاطً 

افتــتح مجلــس الخــدمات الماليــة الإســـلامية : الماليــة الإســلامية مجلــس الخــدمات .6.4
ــا  بلــغ عــدد أعضــاء وقــد ه في كوالالمبــور، يقــع مقــرّ  2003 ســنةوبــدأ عملــه  2002 ســنةرسميً

dســلطة تنظيميــة ورقابيــة،  78لـون عضــوًا، يمثّ  180 حــوالي 2018لـس حــتى شــهر ديسـمبر ا
المؤسسـات الماليـة والشـركات (لسـوق منظمة فاعلـة في ا 94ومنظمات حكومية دولية،  8و

لــــس بوصــــفه هيئــــة دوليــــة اdيعمــــل 8 0 دولــــة 57، يعملــــون في )المهنيــــة والاتحــــادات النقابيــــة
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واضــعة للمعــايير للهيئــات التنظيميــة والرقابيــة، الــتي لهــا مصــلحة مباشــرة في ضــمان ســلامة 
  .واستقرار صناعة الخدمات المالية الإسلامية

تطـــــــوير وتعزيــــــز متانـــــــة صـــــــناعة الخــــــدمات الماليـــــــة الإســـــــلامية إلى اdلـــــــس هــــــدف وي      
واستقرارها، وذلك بإصدار معايير احترازية ومبادئ إرشادية لهذه الصناعة الـتي تضـم بصـفة 

لــس اdكمــا يقــوم   ي،التــأمين التكــافلو  يــةســواق المالالأعامــة قطاعــات الصــيرفة الإســلامية و 
المتعلقــة ¿ــذه الصــناعة، فضــلاً عــن تنظــيم بأنشــطة بحثيــة، وتنســيق مبــادرات حــول القضــايا 

حلقــات نقاشــية ونــدوات ومــؤتمرات علميــة للســلطات الرقابيــة وأصــحاب المصــالح المهتمــين 
      )https://www.ifsb.org/index.php( ¿ذه الصناعة

أعلــن عــن إنشــائه في مــؤتمر  مؤسســة ماليــة دوليــة، هــو: البنــك الإســلامي للتنميــة .7.4
 سـنةا وافتتح البنك رسميـً  1973 سنةل الإسلامية الذي عقد بمدينة جدة لوزراء مالية الدو 

  .يقع مقر البنك في مدينة جدّة بالمملكة العربية السعوديةو § 1975

دعــم التنميــة الاقتصــادية والتقــدم الاجتمــاعي  الىهــدف البنــك الإســلامي للتنميــة وي       
ـــ لشـــعوب الـــدول الأعضـــاء واdتمعـــات الإســـلامية مجتمعـــة ا لأحكـــام الشـــريعة ومنفـــردة وفقً

البنـك ( التاليـةالصـلاحيات و يحقق البنك هذا الهدف خولت له الوظائف  الإسلامية، ولكي
  ).6:الإسلامي للتنمية، ص

  ؛الشريعة أحكام مع فقتتّ  التي من خلال الصيغ المالية الموارد وتعبئة الودائع قبول -
  القطـاعين الخـاص والعـام فيفي الإنتاجيـة والمشـروعات القـروض للمؤسسـات تقـديم -

 ؛والاجتماعية ¿ا الاقتصادية التنمية تحقيق أجل من الأعضاء، الدول
تقـديم 5 9 المشاركة في رؤوس أموال المشروعات والمؤسسات الإنتاجية في الدول الأعضـاء -

  ؛الفقر لمكافحة الإنمائيةأشكال مختلفة من المساعدة 
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بــــين الــــدول الخارجيــــة التجــــارة تنميــــة و  إقامــــة التعــــاون الاقتصــــادي مــــن خــــلال تشــــجيع -
  ؛الاقتصادي والاجتماعي نمشروعات البنيا في الأعضاء والاستثمار

  .في التنمية الاقتصادية والاجتماعية ¿ذه الدول الإسلاميتعزيز دور التمويل  -
مــن   مــرّ الســنوات الماضــيةر علــى البنــك الإســلامي للتنميــة تطــوّ والجــدير بالــذكر أنّ        
ن مـــــن تلبيـــــة وذلـــــك حـــــتى يـــــتمكّ "  مجموعـــــة البنـــــك"عـــــرف ل مـــــا يُ منفـــــرد ليشـــــكّ كيـــــان 

ــــدعيم وترقيــــة اdتمــــع وذلــــك بغــــرض   لــــدول الأعضــــاءلعــــة الاحتياجــــات المتناميــــة والمتنوّ  ت
  .والتنمية الاقتصادية للدول الأعضاء واdتمعات الإسلامية

  طــراف لتمويــل التنميــةللتنميــة هــي مجموعــة متعــدّدة الأ الإســلاميمجموعــة البنــك و        
بـأكبر عـدد  الاضـطلاعهذا التوسّـع للبنـك في  سمحوقد   كيانات أساسية 05تتألّف من 

مــن الوظــائف والنشــاطات ليلــبي الاحتياجــات المختلفــة للــدول الأعضــاء، ولكــل كيــان مــن 
هــذه الكيانــات المنضــوية في مجموعــة البنــك أهــداف وآليــات عمــل خاصّــة ¿ــا، ويعمــل كــل  

عتــبر البنــك يُ à Î مســتقلة، ولكنهــا جميعًــا تتقاســم رؤيــة مشــتركة ورســالة واحــدة كيــان بصــفة
  . للتنمية هو المؤسّسة الأم والمركزية على مستوى اdموعة كلّها الإسلامي

  :ةخاتم.5

ـــة         لقـــد ازدادت وبـــرزت أهميـــة صـــناعة التمويـــل الإســـلامي بعـــد موجـــة الأزمـــات المالي
م المالي العالمي، وهدّدت اقتصاديات العديـد مـن الـدول، فقـد والاقتصادية الّتي مسّت النظا

بيّنـــت هـــذه الأزمـــات نقـــاط ضـــعف هـــذا النظـــام بشـــكل واضـــح تجلّـــى في الاضـــطرابات في 
الأســـواق الماليـــة وأســـواق الـــنفط بشـــكل كبـــير وملفـــت ممــّـا أثــّـر ســـلبًا علـــى مســـتوى الرفاهيـــة 

  . لجميع الشعوب
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ي ¿ـذه الأزمـات وعلـى رأسـها الأزمـة الماليـة العالميـة سـنة واصطدام النظام المالي العالم       
الــتي انطلقــت مـــن الأســواق الأمريكيــة وامتـــدت لتشــمل معظــم دول العـــالم بمــا فيهـــا  2008

دول أوروبــا وأســيا وحــتى الــدول الناميــة الــتي يــرتبط اقتصــادها مباشــرة بالاقتصــاد الأمريكــي، 
ويــل الإســلامي الــتي بــرزت كبــديل مقــترح جعــل الأنظــار تتّجــه بشــكل ملفــت إلى نظريــة التم

لهـــذه للنظـــام المـــالي الرأسمـــالي، ولأجـــل ذلـــك تطلّـــب الأمـــر ضـــرورة تحديـــد المعـــالم الأساســـية 
ؤسسـات الـتي تشـكل المم عمـل وإبرازها من خـلال تحديـد المفـاهيم والأطـر الـتي تـنظّ النظرية 

  .محور هذا النظام

لا يتجزأ من النظام الاقتصـادي الإسـلامي فإنـّه وباعتبار النظام المالي الإسلامي جزء       
يتطلـّب وجـود بيئــة ملائمـة تتّفــق ومبـادئ الشــريعة الإسـلامية مــن جهـة، وتضــمن لـه العمــل 
بفعالية وكفاءة من جهة أخرى، وقد تبينّ من خلال ما سبق أنّ النظام المالي الإسلامي لا 

ـــــات والمؤسّســـــات ـــــدي مـــــن حيـــــث المكوّن ـــــف عـــــن نظـــــيره التقلي ، إذ أنّ النظـــــام المـــــالي يختل
الإســـلامي يتكـــوّن مـــن مجموعـــة مـــن المؤسّســـات الماليـــة والأســـواق الـــتي تعـــد ضـــرورية لعمـــل 

 .النظام المالي بكفاءة

  المراجع. 6
  :الكتب

، دار العاصـــمة، "دورهـــا وآثارهـــا فـــي اقتصـــاد إســـلامي: النقـــود الائتمانيـــة"  1993 إبـــراهيم بـــن صـــالح العمـــر، -
  .السعودية

  .، دار الفكر الجامعي، مصر"البنوك الإسلامية في مواجهة الأزمات المالية"  2010 محمد علي،أحمد شعبان  -
   .، منشورات شركة كابيتال ستوندارز، الكويت"2التصنيف الائتماني وعلاقته باتفاقية بازل "أماني بورسلي،  -
 .دار النبأ، الجزائر ""المصارف الإسلامية"   1996 جمال لعمارة، -
 .مؤسسة الرسالة، باتنة ""البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق"  1992 ور،حسن بن منص -
الضــوابط الشــرعية للتعامــل مــع السماســرة العــالميين فــي أســواق "حســين حســين شــحاته وعصــام أبــو النصــر،  -

   .سلسلة بحوث ودراسات في الاقتصاد الإسلامي، دار المشورة ""الأوراق المالية
  .اليازوري، الأردن ""الاستثمار والتحليل الاستثماري" 20099دريد كامل آل شبيب، -
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  .، الدار الجامعية، مصر"اقتصاديات النقود والمال" 1994¹زينب حسين عوض االله، -
، مكتبة "علاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المركزية في ظل المتغيرات الدولية الحديثة" :2006سليمان ناصر، -

  .الريام، الجزائر
  .، عالم الكتب الحديث، الأردن"البنوك الإسلامية"  2006 فليح حسن خليف -
  .الأردن، دار المسيرة، "التمويل الإسلامي ودور القطاع الخاص"  1999فؤاد السرطاوي،  -
، المنظمـة العربيـة للتنميـة الإداريـة، 5 "موسوعة الإدارة العربية الإسـلامية"“ 2004“ لجنة من الخبراء والباحثين -

  .ربيةجامعة الدول الع
   .مكتبة الشروق الدولية، جمهورية مصر العربية ""المعجم الوسيط " “ 2004مجمع اللّغة العربية،  -
  .، دار هومة، الجزائر03:، الجزء"تنظيم وإدارة البورصة" 2002Lمحفوظ جبار، -
   .، دار صادر، بيروت11الجزء  ""لسان العرب") 1990محمد بن مكرم بن منظور، -
  .المعهد العالمي للفكر الإسلامي، مصر  "نحو نظام نقدي عادل" 19922 محمد عمر شابرا، -
  .لبنانالمكتب الإسلامي،  ""المصارف الإسلامية ضرورة حتمية"  1989 محمود محمد بابللّي، -
، دار الفكـــر الجـــامعي، "بورصـــات الأوراق الماليـــة"  2009مصـــطفى كمـــال طـــه وشـــريف مصـــطفى كمـــال طـــه، -

   .مصر
المعهـد الإسـلامي  ()"تحليـل فقهـي واقتصـادي(م التمويل في الاقتصاد الإسلامي مفهو " 2004âمنذر قحف، -

   .للبحوث والتدريب، البنك الإسلامي للتنمية، المملكة العربية السعودية
   .منشأة المعارف، مصر ""صناديق الاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين"  1994منير إبراهيم هندي، -
: "الأوراق المالية وصناديق الاستثمار: أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال"  2003منير إبراهيم هندي، -

   .المكتب العربي الحديث، مصر
 .الجندي للطباعة والنشر، سوريا ""سوق الأوراق المالية وأدواتها" 2006Lنضال الشعار، -

  :المجلات
تحليــــل : الماليــــة المعاصــــرةالمضــــاربة والقمــــار فــــي الأســــواق "  2007عبــــد الــــرحيم عبــــد الحميــــد الســــاعاتي، -

، المملكـة العربيـة 01: ، العـدد10: الاقتصاد الإسلامي، مجلد: العزيز ، مجلة جامعة الملك عبد"اقتصادي وشرعي
  .السعودية

  .مجلة المنهل ""تعريف البنوك الإسلامية وخصائصها" 1998âعمار بوضياف، -
 :المؤتمرات والملتقيات

ورقة عمل مقدمة إلى الملتقـى الـوطني  Ð)"واقع وتحديات(رفي بالمشاركة العمل المص"   2004بن عمارة نوال، -
   .، الشلف"المنظومة المصرفية الجزائرية والتحولات الاقتصادية واقع وتحديات:" الأول حول
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